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0.0neri derivanti da eontratti derivati

Nota informativa sugli strumenti finanziari derivati della Provincia di
Viterho, allegata al Rendiconio Generale 2014, ai sensi dell’Art. 3,
Commua 8 Legge 22 dicembre 2008, n. 203 (Finanziaria 2009) e del

principio contabile applicato concernente il bilancio consolidato di cul
all'allegato n.4/4 - D.Lgs. 118/201 1.

A) — Informazioni sull’entita ¢ natura dei contratti derivati

La Provinela di Viterbo ha in csserc un contratto in derivati per un valore nominale inizisle pari a

£ 15.059,443,0{, sottoscritto con Banca Intesa (ozgi Banca Intess Sanpaolo).

Tale opcrazione definita tecnicamente Trterest Rate Cap, & stuta gotloseritta dalla Provincia al
fine di annullare Pesposizione al tagso variabile, introdotta dalla rinegoviazione dei mului con

Cassa Depositi e Prestiti del 2003, qualora I"Euribor 6 mesi avesse superalo la soglia del 6,00%.

Tali Hnanedamentl sieutloratlt (Tosso fsso — Barrlera aftivaste) rapprescutane gquindi il

sollostanic dell"oporazione in derivati,




A1} - Informazioni sui contenuti fondamentali dei contratti

Di seguito st riporta una gintetica descrizione del contratto Cap!

# Nozionale iniziale: € 15.059.443,01

";_!'

Primoe regolamento Mussi: 29-06-2007; scadenza: 28-06-203(;

# La Banca paga alla Provincia di Viterbo con cadenza semestrale, come da plano di

atamortamento, 11 tasgo variabile di riferimento;

# La Provincia di Viterbo paga alla Banca con cadonza semestrale, come da piano di
mmnortamento, il tasso variabile di riferimente maggtoralo i uno spread parl al

1,265%, a meno che:

v" il tasso variabile di riferimento non vengy fissato olire la barriera superiore (¢
Cap} pari al 6,0M%; in tal caso Ja Provincia di Viterbo paga per quel semestre

un tasso fase del 6,00% maggiorato di spread pari sl 0,265%.

Per tasso variabile di riferimento si intende il tasso Buribor 6 west (Buse: glomt elletiivi/360)

fissatoe due giorni lavorativi precedenti I'inizio del scmestre di viferimento.
A.2) — Eventi finanziari di particolare vilevanza: Anno 2014
In data 31 dicembre 2013 il contratto Cap in oggetio presenla un valore di mercato par g €

7392702, negativo per Ly Provincia. L'indice Buribor & mest in data 31 dicembre 2003 & stato

fissato allo 0,389%,,

7200 €

2SI T e a e

I perdurarc della crisi cconomica e le conseguenti polifiche monetaric adottate dalla Banca
Centrale Europen hanno determinato, nel corso del 2014, una gignificativa dduzione dell’indice

Buribor 6 mesi. Indice che in dala 31 dicembre 2074 & stato fissato allo 0,171%.



GRAFICO 1: ANDAMENTO DELLINDICE EURIBOR ¢ MESI
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1l tasso di riferimento dell’operazione (Furdbor & mesi) ha raggiunio livelli sloricamenie bassi nel

2014, imprevedibili alla data di stipula del contratto, portando a un peggioramenio dello Cap in

termini di valore di mercato (Fair Valae),

B) - Fair Value Derivati

In data 31 dicembre 2014 il contratto derivato in questions presenta un valore di mercato pari a €

183.961,50 negarivi per la Mrovincia, Nella tubella successiva si riporla il Fudr Fafve del contratic

Cop determinalo secondo le modalita previsle dallarticolo T eomma 3 deercto legislativo n. 394 del

30 dicembre 2003,

IR

TABELLA 2: INTEREST RATE CAF — FAIR VALUE AL 31-12-2014
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§i fa inoltre presente che in data 23 marzo 2003 il Fair Value del derivato risulta parl a €

236.967,08 negativi per la Provincia, St ta presente che 11 peggoramento del Fair Falue non

compotia magglon pagamenti di guanto previsto nel contratto.



C) - Fair Value Passivita Sottostant

In data 31 dicembre 2014 1 mutui strutturati sottostanti il contratto Cap presentano wm valore i

mercate (o Fair Falue) pari a € 16,190.357,05 negativo per [a Provincia.

- - 1'3

D) — Flusst di Cassa

Il differengale (o meglio il premio pedodico) pagato dalla Provincia in guesta operaziome &
egattamente uguale & guanto riportato nel contratto ¢ quanto indicato nel bilancio previgionabe. Si

riporiz nelly tabella successiva 1 Musst di cagsa regolat nel 2074,

E) - Raggiungimento degli obiettivi a cui Uoperuzione & preordinuta

Come detlo in precedenza, la Provincia ha deciso di stipulare i1 contralle di Faferest Rate Cap
unicamente al finc di tutclare il bilancio dai rischi di mereato in un particolare periodo di turhobenza
dod mereafi finanziari e di crescita dei tassi d'interesse. Considerato che nct 2014 il tasso Curibor 6
mcai non ha superato il livello del Cap, e quindi non si & verificato Iipotesi di copertura del 1ischio,

la Provincig ha pagato 1 premi periodict previati nellesercizio,

In conclusione 51 pud affermare che pel 2074 la Provincia di Viterbo ha ragpinnto, framide le
aperaziond in derivall sottoscritie, gli obiettivi infzialmente preposti,

L1l sepro negativa davanti 1a citra (-} indica Hussi pagat dalla Proveincia,



